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Nuestra respuesta al auge de la inversion sostenible

No se puede subestimar el impacto que las preocupaciones ambientales,
sociales y de gobernanza (ESG, por sus siglas en inglés) han tenido

en el mundo de las inversiones. Conforme la necesidad de una transicion
global hacia una economia baja en carbono se vuelve mas evidente, los
inversores de todos los campos se sensibilizan mas con la sostenibilidad.
Estos utilizan su poder adquisitivo para apoyar a las empresas que tienen
un impacto positivo en el medio ambiente.

Lo que antes se consideraba un nicho de inversion sigue atrayendo

la atencion de mas inversores cada dia, como es evidente por el aumento
notable de los flujos de fondos sostenibles. Segun los datos de flujos

de activos de Morningstar, a pesar de las presiones inflacionistas, la subida
de los tipos de interés, la preocupacion por una recesion mundial y la
guerra en Ucrania, el universo mundial de fondos sostenibles atrajo 32.600
millones de dolares de nuevos fondos netos en el segundo trimestre de
2022. Si bien esto representa una disminucion significativa con

respecto al maximo de 142.000 millones de délares a finales de 2021,

los fondos sostenibles siguen prevaleciendo en este periodo de
incertidumbre en comparacion con el mercado en general, que ha visto
salidas de 280.000 millones de dolares solo en el segundo trimestre

de 2022." Los reglamentos y politicas actuales también juegan un papel
significativo para explicar la creciente demanda de inversiones
sostenibles. Desde el Acuerdo de Paris sobre el clima hasta el Plan de
Accion de Finanzas Sostenibles de la UE y las reglas de divulgacion
climatica de la SEC, diversas iniciativas globales estan transformando los
mercados financieros para poner la sostenibilidad al frente de las
decisiones de inversion.

Con el fin de satisfacer las preferencias cambiantes de los inversores y
responder a una mayor demanda de transparencia, las empresas

deben contar una historia ESG convincente. También deben demostrar el
impacto tangible de sus fondos y productos a travées de informes y

datos integrales. Esta guia ofrece una descripcion general de como el
impacto encaja en el ecosistema mas amplio de las inversiones
sostenibles y las soluciones y conjuntos de datos que Morningstar ofrece
a las empresas centradas en los criterios ESG.

https://www.morningstar.com/Ip/global-esg-flows
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Introduccion a la inversion de impacto
Para muchos inversores, el mundo de la inversion sostenible puede resultar una mezcla confusa de
conceptos y enfoques. Esto se debe a la falta de consenso sobre la terminologia y, quizas mas
importante, al hecho de que la inversion sostenible no representa una estrategia Unica y concreta.
Mas bien, consiste en una serie de estrategias que han ido evolucionando en la Gltima década,

a medida que los gestores de activos y patrimonio han adaptado estas estrategias a sus procesos
de inversian existentes.

Esta tendencia se ha llevado a cabo en gran medida sin una guia regulatoria en la mayor parte del
mundo, aunque, recientemente, los organismos reguladores de la Unién Europea han dado algunos
pasos significativos para aclarar los términos y el alcance de este campo.En consecuencia, los
inversores se han quedado practicamente solos a la hora de descifrar las multiples facetas de la
inversion sostenible.

El Marco de Inversion Sostenible de Morningstar trata de resolver la necesidad critica de claridad
en este campo. Explica de forma sencilla las motivaciones de aquellos que buscan inversiones
sostenibles y describe la gama de actividades asociadas con la inversion sostenible. Generalmente,
la evaluacion del impacto se considera una de las tres estrategias principales de la inversion
sostenible, junto con la implementacion de exclusiones y la limitacion de riesgos ESG.

LMarco de Inversion Sostenible de Morningstar y lo que ofrecemos para cada tema

Implementar
exclusiones

Evita invertir en empresas,
industrias o sectores

que puedan afectar negativa-
mente al planeta o ala
sociedad, como los vinculados
a los combustibles fasiles o
al tabaco.

O
R

Limitar los
riesgos ESG

Tiene en cuenta los riesgos
de sostenibilidad relevantes
para la industria que podrian
afectar materialmente

el valor de una empresa.

v

Buscar
oportunidades ESG

Identifica a los lideres en
sostenibilidad y las
empresas que estan mejo-
rando activamente sus
practicas ESG para gener-
ar una ventaja competitiva.

Ul

Propiedad activa

Se centra en la partici-
pacion de los inversores,
las propuestas de los
accionistas, la politca de
votaciony la incidencia
plblica para mejorar

la sostenibilidad, transpar-
encia y rendimiento
corporativos.

Temas especificos

Se centra en inversiones
con exposicion especifica
a empresas que afectan
las tendencias a largo
plazo, coma las energias
renovables, el agua limpia
o laigualdad de género.

A

Evaluacion del
impacto

Evalta el impacto
social y medioambiental
de las inversiones
subyacentes.

» Temas de participacion
en productos

» Controversias

> Calificacion de riesgo
por pais

> Carteras gestionadas
por Morningstar

Fuente: Morningstar Direct

» Calificaciones de
sostenibilidad

» Calificaciones de
riesgo ESG

> indice de
sostenibilidad global

» Carteras gestionadas
por Morningstar

> Planes de empleadores
agrupados

> Designacion de bajo
en carbono

> Calificacion de riesgo
de carbono

> Carteras gestionadas
por Morningstar

> Datos de Proxy Voting

> Nivel de
compromiso ESG

> Aspectos de
sostenibilidad

» Datos de diversidad,
igualdad e inclusion

> Mapa de tecnologia
climética de PitchBook

> Indice de
empoderamiento
de la mujer

> Servicios de opinion
de segundas partes

» Métricas de impacto
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Como contar una historia ESG a través del impacto

Para que las empresas prosperen en un panorama de sostenibilidad cada vez mas competitivo,
necesitan una forma creible, fiable y precisa de comunicar el impacto de sus fondos y productos en
los objetivos concretos de sostenibilidad, como reducir las emisiones de carbano o los residuos.

Para contar una historia ESG convincente, los informes deben ajustarse al enfoque especifico que
las empresas estén adoptando para integrar la sostenibilidad en el proceso de inversion, como
se muestra en el marco anterior. Ademas, los informes de ESG estan evolucionando rapidamente
debido a la normativa creciente y la proliferacion de datos disponibles. De este modo, las
empresas sin estructura y recursos suficientes corren el riesgo de quedarse atras en un entorno
que cambia a gran velocidad.

A menudo, la evaluacion del impacto comienza con los 17 0DS, los Objetivos de Desarrollo Sostenible
de Naciones Unidas. Descritos como un «plan para lograr un futuro mejor y mas sostenible para
todos, los ODS introducidos en 2015 se consideran el marco reconocido internacionalmente para
evaluar el impacto social y medioambiental. Las empresas son examinadas cada vez mas por

estos actores externos en relacion con problemas globales como la pobreza, el bienestar humano,

el consumo de recursos naturales, el cambio climatico y la conservacion del medio ambiente.

Objetivos de Desarrollo Sostenible de Naciones Unidas

1 2 3 4 5 6
FIN DE LA POBREZA HAMBRE CERO SALUD EDUCACION DE IGUALDAD DE AGUA LIMPIAYY
Y BIENESTAR CALIDAD GENERO SANEAMIENTO
7 8 9 10 " 12
ENERGIA ASEQUIBLE | TRABAJO DECENTE INDUSTRIA, REDUCCION DE LAS CIUDADES Y PRODUCCION Y
Y NO CONTAMINANTE | Y CRECIMIENTO INNOVACION E DESIGUALDADES COMUNIDADES CONSUMO
ECONOMICO INFRAESTRUCTURA SOSTENIBLES RESPONSABLES
13 14 15 16 17
ACCION POR VIDA SUBMARINA VIDA DE PAZ, JUSTICIA ALIANZAS
EL CLIMA ECOSISTEMAS E INSTITUCIONES PARA LOGRAR
TERRESTRES SOLIDAS LOS OBJETIVOS

Fuente: Departamento de Asuntos Econémicos y Sociales de Naciones Unidas

Un namero creciente de inversores utilizan los 0DS de la ONU como un mecanismo para definir

y formular estrategias de inversion centradas en que las empresas aporten soluciones para abordar
los desafios del mundo y ayuden a cumplir los objetivos ambientales y sociales. Los ODS son

un buen reclamo por su amplio reconacimiento y cuentan con el interés de una amplia gama de
audiencias como hoja de ruta.
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Temas de impacto de Morningstar Sustainalytics

Morningstar Sustainalytics ademas ha desarrollado una serie de temas de sostenibilidad que
simplifican distintas mediciones del impacto de las actividades y operaciones de una empresa en las
categorias de alto nivel mas relevantes para los sectores financiero y empresarial. Se han agrupado
en 5 temas de impacto.

Temas de impacto de Morningstar Sustainalytics

Accion Ecosistemas Necesidades Seguridad de Desarrollo
climatica saludables basicas los recursos humano

Fuente: Departamento de Asuntos Econdmicos y Sociales de Naciones Unidas

Accion climatica

Este tema esta relacionado con el esfuerzo global para frenar el aumento de la temperatura de

la tierra y hacer frente a las consecuencias inevitables. Incluye medidas para promover las energias
limpias, limitaciones a las emisiones de GEI'y medidas de adaptacion al cambio climatico.
Ejemplos: edificios y transporte verde, energia renovable

Ecosistemas saludables

Este tema esta relacionado con la proteccion de entornos ecoldgicamente saludables en la tierra,
el aire y el agua. No incluye las emisiones de GEI ni el consumo de agua, ya que estan

cubiertos por otros temas. £jemplos: servicios de prevencion, reduccion, tratamiento y reparacion
de la contaminacion, agricultura y piscicultura sostenibles, produccion sostenible de alimentos,
silvicultura sostenible.

Necesidades basicas

Este tema cubre las necesidades basicas de los seres humanos y se centra sobre todo en las personas
de bajos ingresos. Las necesidades basicas incluyen el acceso a alimentos, vivienda, atencion

médica basica para enfermedades graves y desatendidas, agua limpia y energia para las poblaciones
desatendidas. También aborda la seguridad humana, incluidos los lugares de trabajo y las comuni-
dades seguras. Flemplos: produccion de medicamentos, tecnologia y equipos para enfermedades
importantes y desatendidas, tecnologias y equipos hidricos, servicios publicos de agua, adaptacion y
gestion de cuencas hidrograficas.

Seguridad de los recursos

Este tema esta relacionado con la contribucion a la seguridad de los recursos mediante su

uso eficiente y las economias circulares. Los recursos de interés incluyen agua, madera, metales,
minerales, gases y todo tipo de materiales producidos. £iemplos. edificios y transporte verde,
agricultura sostenible, procesos industriales eficientes en el uso de los recursos, reciclaje y
recuperacion de recursos, produccion sostenible de alimentos, silvicultura sostenible, tecnologias
y servicios publicos de agua.

Desarrollo humano

Este tema busca mejorar las capacidades y fomentar el progreso humano. Incluye medidas que
apoyan la educacion, mejoran la igualdad, las oportunidades de empleo y la sanidad avanzada.
Ejemplos: educacion, microcréditos, microfinanzas.
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Las métricas de impacto son una medida
cuantitativa para facilitar discusiones

significativas sobre como los fondos o carteras
estan alineados (0 no) con los temas de impacto

Meétricas de impacto: Como abordar la necesidad creciente de datos sobre impacto

Durante los Gltimos afios, Morningstar Sustainalytics ha brindado informacion a los inversores
sobre los riesgos ESG materiales de sus carteras y ha subrayado la exposicion a productos y
servicios potencialmente polémicos como el tabaco, armas controvertidas y los combustibles fosiles.
Para satisfacer la creciente demanda de datos sobre impacto a nivel de empresa, Morningstar
Sustainalytics ha desarrollado un nuevo conjunto de Métricas de impacto.

Las Métricas de Impacto de Morningstar Sustainalytics son un amplio conjunto de métricas a nivel
de empresa que proporcionan una medida Gtil del impacto ambiental y social de una empresa. Las
métricas miden el impacto de las actividades sostenibles mediante las cuales una empresa genera
ingresos. Por ejemplo, los ingresos que provienen de la produccion de energia renovable o viviendas
asequibles. Las métricas también miden el impacto en el contexto de las propias operaciones de
una empresa. Por ejemplo, la huella de carbono o el porcentaje de mujeres en la junta directiva.

Las Métricas de Impacto ayudan a los gestores e inversores a evaluar hasta qué punto sus fondos y
carteras estan alineados con los 0DS de la ONU, asi como los cinco Temas de Impacto de
Morningstar Sustainalytics descritos anteriormente. La experiencia con los clientes nos dice que
los ODS generalmente resuenan menos con los inversores minoristas. Por tanto, ajustarse a

estos marcos significa que las Métricas de impacto de Morningstar Sustainalytics proporcionan
un lenguaje comun para que los gestores cuenten su historia ESG y para que los inversores finales
puedan hablar sobre los problemas globales que les preocupan. Por ejemplo, la pobreza, el
bienestar humano, el consumo de recursos naturales, el cambio climatico y la conservacion del
medio ambiente.

Marco de impacto ESG de Sustainalytics

@ TEMAS IMPACTO

@opns Accion por _
Energiaasequible = €l clima Vida
y no contaminante submarina

Reducciné de Vida de
desigualdades ecosistemas
terrestres

climética J Ecosistemas

Industria, saludables Produccion
innovacion e y CONsSUMo

infraestructura responsables

Seguridad
de los recursos

Desarrollo LIDERAZGO Y Salud y

Trabajo decente y »
humano COLABORACION bienestar

y crecimiento
econémico

Necesidades

bisicas Agua limpia y
Igualdad de saneamiento
EIE)

. Hambre cero
Educacion

de calidad .
Fin de

Alianzas ‘ la pobreza
para lograr Alianzas Alianzas
los objetivos para para lograr

lograrlos < |os objetivos
objetivos

Fuente: Morningstar Sustainalytics
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Uso de las Métricas de Impacto en los productos de Morningstar

Morningstar® Direct™

Las Métricas de Impacto de Morningstar Sustainalytics estan disponibles en la plataforma
principal de investigacion y analisis de inversiones de Marningstar, Morningstar Direct.

Los gestores de patrimonio y activos que trabajan con inversores individuales e institucionales
pueden utilizar las Métricas de Impacto en Morningstar Direct para investigar fondos, llevar

a cabo diligencias debidas, crear y gestionar carteras e informes sobre impacto y seguimiento
de las carteras.

Morningstar Direct ofrece una variedad de funciones de produccion de informes flexibles
sobre impacto:

Presentation Studio

Personalice y convierta los informes de métricas de impacto de su empresa en informes de marca
profesionales aprobados por su equipo de cumplimiento. Arrastre y suelte componentes de informes
desde una biblioteca de imagenes disefiadas profesionalmente para comunicar tanto sus

datos propios como la informacién de Morningstar de una manera accesible. También hay plantillas
predisefadas disponibles.

Reportal Portal

Cree flujos de trabajo eficientes mediante las plantillas de Presentation Studio incluidas en
Morningstar Direct. Nuestra integracion bajo demanda optimiza a su equipo de ventas, distribuyendo
inmediatamente material de apoyo a los equipos orientados al cliente, de modo que todo el

equipo puede acceder a las plantillas personalizadas que han sido aprobadas previamente por su
equipo de cumplimiento.
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Las hojas de datos de sostenibilidad completamente personalizables y las métricas de impacto ayudan a contar una
historia ESG efectiva
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Fuente: Morningstar

Data Feeds

Ayude a inversores y asesores a obtener las métricas de impacto que necesitan para evaluar sus
decisiones de inversion. Los gestores de activos y patrimonio pueden usar las Métricas de
Impacto para investigar, analizar y revisar fondos, asi como para comunicar sobre estos desde una
perspectiva de impacto.

Morningstar Publishing System

Utilice nuestro servicio de gestion integral de documentos para centralizar y compartir de forma
segura hojas de métricas de impacto, documentos normativos y comunicaciones de marketing

de calidad. Externalice completamente la produccion de informes o integre el Sistema de publica-
ciones de Morningstar en su proceso actual de generacion de informes para mayor eficiencia.

Portfolio Analytics Service

Una nueva funcién en nuestra solucion de informes y analisis que permite importar carteras
de todos los tamafios para calcular estadisticas de exposicion a escala y compartirlas con la
frecuencia deseada.

En su conjunto, la oferta completa de informes de impacto de Morningstar Direct permite a
nuestros usuarios contar sus historias ESG en cada fase del ciclo de vida de su producto, desde su
creacion y recomendacion interna para la venta del asesor/cliente, hasta los informes finales para
mantener al dia a los inversores sobre el rendimiento del producto y las comunicaciones normativas.
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Exemple de scénario :

© TEMAS DE IMPACTO
@0Ds

La empresa X quiere generar informes sobre accion climatica y emisiones de GEl de una cartera y su

contribucion promedio de ingresos al objetiva de Accion por el clima.

Métrica de impacto

Emisiones de GEI de Alcance 1

Emisiones de GEI de Alcance 2

Emisiones de GEI de Alcance 1y 2

Emisiones de GEI de Alcance 1,2y 3

Exposicion a ingresos derivados de la accion climatica

Fuente: Momingstar Direct

Descripcion de la métrica

Emisiones directas de GEIl de fuentes que pertenecen y
estan controladas por la organizacion.

Unidad de medida: Toneladas métricas de CO2 equivalente
(tC0Zeq)

Emisiones indirectas de GEl de fuentes que pertenecen

y estan controladas por la organizacion.

Unidad de medida. Toneladas métricas de COZ equivalente
(tC0Zeq)

Emisiones totales de GEl directas (Alcance 1) e indirectas
(Alcance 2) de fuentes que pertenecen o estan controladas
por la organizacion.

Unidad de medida: Toneladas métricas de COZ equivalente
(tC0Zeq)

Volumen de emisiones de GEI directas (Alcance 1) e indirectas
(Alcance 2) de fuentes que pertenecen o estan controladas
por la organizacidn, asi como de la cadena de valor de una
empresa (Alcance 3) por unidad de ingresos (millén de USD).
Unidad de medida: Toneladas métricas de COZ equivalente

por millon de USD (tC0O2eq/US$m)

El porcentaje de ingresos de una empresa derivados de
productos y servicios que contribuyen a la accion climatica,
como edificios y transporte verde, energia renovable y
apoyo a productos y servicios.
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Genere informes de sostenibilidad de marca en Morningstar Direct con Presentation Studio y el Portal de informes

£ acton~ view United - | Bsove 'y Seorch 7 it oata | Gsart | @ Locote | £ Exort- | 0 70F | @ Refresh

I Name 1m0 Glabal Morningstar Category Percent of  Carbon Intansity Water + Healthy Ecosystems Resource Climate Action  Basic Neads  Low Carbon
Category Famais Withdraval S of Porfale | Sacunty Averags Avarage Average Dasignation™
Exacut Intansity Tnvolved Revanve % . Revenve%  Revanue %
erage
™ 17967 NN (L) Corporate Green Bond I Cap GBP LU2299106711 irope Fi Inc EAA Fund EUR Corporate Bond 189.80 15,147.04 1.96 7.24 7.61 0.22 No
™ 17968 NN (L) Corporate Green Bond I Cap EUR LU2102358178  Europe Fixed Income EAA Fund EUR Corporate Bond 189.80 15,147.04 1.96 7.24 7.61 0.22 No.
[~ 17963 GS Global Millennials Eq OC Ace SGD. LU2250369779  Global Equity Large Cap  EAA Fund Global Large-Cap Growth 19.56 12410 15,143.81 0.00 0.00 3.00 0.00 9
I™ 17570 GS Global Millennials Eq OC Ace HKD LU2254254340  Global Equity Large Cap  EAA Fund Global Large-Cap Growth 1956 12610 150438 000 0.00 309 0.00 ]
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I~ 17578 GS Global Millennials Eq Base Inc USD LU1336752057  Global Equity Large Cap  EAA Fund Global Large-Cap Growth 1956 12610 150438 000 0.00 309
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I~ 17580 GS Global Millennials Eq P Inc USD LU1336754855  Global Equity Large Cap  EAA Fund Global Large-Cap Growth 1956 12610 151438 000 0.00 309 3
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I~ 17987 GS Globl Milennials Eq € Acc EUR LU1897340425  Global Equity Large Cap nd Global Large-Cap Growth 1956 12010 154381 0.00 0.00 308
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I~ 17530 GS Global Millennials Eq R Inc USD LU0856288346  Global Equity Large Cap  EAA Fund Global Large-Cap Growth 1956 12610 0.00 0.00 309
I~ 17551 GS Global Millennials Eq R Ace USD LU08S6285241  Global Equity Large Cap  EAA Fund Global Larae-Cap Growth 1956 12410 0.00 0.00 ETN e sstmisumsser IR e T PN GO REK Soarey DT
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Morningstar Impact Indexes

Los inversores de impacto que buscan resultados sociales y ambientales positivos con rendimientos
financieros competitivos pueden usar los indices de Morningstar para medir e informar acerca

del rendimiento y el progreso social y ambiental, asegurando la transparencia y la rendicion de
cuentas adecuadas.

Los Indices de impacto de Morningstar incluyen:

Morningstar Low Carbon Risk Index

Disefiado para brindar exposicion a empresas alineadas con la transicion hacia una economia baja
en carbono. El indice refleja las calificaciones de riesgo de carbono de Sustainalytics. Mide

hasta qué punto el valor economico de una empresa esta en riesgo en la transicién a una economia
baja en carbono.

Morningstar Gender Diversity Index
Ofrece exposicion a empresas que demuestran politicas y practicas de diversidad de género sélidas,
en base a la puntuacion Gender Equality Scorecard de Equileap.

Morningstar Minority Empowerment Index

Brinda exposicion a empresas estadounidenses que han incorporado politicas solidas de diversidad
racial y étnica en su cultura corporativa y que garantizan la igualdad de oportunidades para los
empleados, independientemente de su raza o nacionalidad. El indice refleja las evaluaciones a nivel
de empresa de Sustainalytics.
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Saber mas

La introduccion de métricas tematicas en linea con los ODS representa una primera fase en
nuestros esfuerzos por proporcionar a gestores e inversores un Marco y Métricas de

impacto coherentes. Esto permite gestionar y crear informes sobre el impacto positivo o0 negativo
de las inversiones y facilita la toma de decisiones relativas a inversiones de impacto.

En desarrollos futuros, seguiremos utilizando nuestro Marco y Métricas de impacto. A su vez,
mejoraremos nuestras investigaciones para abarcar todos los posibles efectos ambientales
y sociales que pueden atribuirse a las actividades de una entidad.

Para mas informacion, consulte los Indices de impacto de
Morningstar

Prueba gratuita de Morningstar Direct
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https://www.morningstar.com/products/direct/emea?prd=Direct%20Trial
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